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1.主要宏观消息及解读 
收评：三大股指再走弱沪指跌 0.6% 养殖板块大幅下挫 

 

11 月 15 日消息，早盘三大股指近乎平开，随后指数震荡走弱，猪肉等养殖板

块大跌，而稀土板块则异动拉升，电子竞技概念领涨两市。总体上，市场总体分化，

个股炸板率逐步走强，赚钱效应表现一般。但临近上午收盘，三大指数集体上攻翻

红，盘面上，猪肉等养殖板块大跌，汽车、稀土板块则异动拉升，电子竞技概念领

涨两市，科技龙头集体大涨。总体上，个股逐渐走高，赚钱效应攀升，市场氛围开

始逐步好转。午后，三大股指维持震荡格局。盘面上，芯片等科技蓝筹股依旧强势。

资金做多情绪不高，赚钱效应再度转弱，两市成交也较为冷清。尾盘，三大股指再

度走弱，猪肉、区块链板块表现持续转差。总体上，资金观望情绪愈演愈浓，题材

概念涨幅也相继转差。截止收盘，沪指报 2891.34 点，跌 0.64%，深成指报 9647.99

点，跌 1.01%；创指报 1674.78 点，跌 1.05%。 

从盘面上看，电竞、稀土、钢铁居板块涨幅榜前列，养殖业、无线耳机、数字

货币板块跌幅榜前列。 

热点板块： 

1、电子竞技 

盛天网络(13.700, 1.25, 10.04%)、顺网科技(20.910, 1.90, 9.99%)、东晶

电子(12.380, 1.13, 10.04%)、游族网络(15.210, 0.77, 5.33%)、中青宝(14.470, 

0.37, 2.62%)、恺英网络(2.540, 0.02, 0.79%)（维权）、深赛格(7.680, 0.25, 3.36%)

等多股大涨。 

2、半导体 

北京君正(67.020, 6.09, 10.00%)、博通集成(102.140, 5.54, 5.73%)、汇顶

科技(216.270, 11.79, 5.77%)、东晶电子、艾华集团(18.200, 0.70, 4.00%)、韦

尔股份(129.930, 2.93, 2.31%)、慧伦晶体等多股均纷纷走强。 

后市前瞻： 

巨丰投顾认为市场的结构性特征正在强化，大蓝筹成为市场稀缺品种，而且市

场三季报后转向防御。在外资扩容影响下，北上资金积极进场，上证 50 创出年内

新高后回落。上周五在密集利好刺激下，两市高开低走，外资驱动的蓝筹行情告一

段落。本周市场连续缩量调整，沪指围绕 2900 点拉锯，带领市场继续上演结构性

行情。依据市场近期资金动向上，建议逢低关注近期回调到位的科技股和医药消费

类蓝筹股。 

 

 

来源：新浪财经 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3526 0.00 1.05 0.69  

CBOT 大豆连续 900.25 -0.25 -2.68 -2.99  

嫩江大豆（国产三等） 3460 0.00 0.00 0.00  

豆粕指数 2819 0.00 -2.04 -4.24  

张家港豆粕 3020 0.00 0.00 -0.33  

豆油指数 6311 0.00 -0.51 4.39  

张家港豆油（四级） 6640 0.00 -0.75 9.75  

棕系 

棕榈油指数 5511 0.00 1.98 12.79  

BMD 棕榈油 2560 1.03 3.23 16.95  

张家港棕榈油（24 度） 5490 0.00 0.18 12.73  

菜系 

菜籽粕指数 2207 0.00 -2.83 -6.48  

武汉菜籽粕(国产) 2400 0.00 -3.23 -4.00  

菜籽油指数 7434 0.00 0.25 3.21  

武汉菜籽油(国产) 7850 0.00 1.03 4.53  

粮蛋 

玉米指数 1879 0.00 -1.21 0.26  

CBOT 玉米主力 376 0.13 0.13 -4.08  

大连玉米现货 1890 0.00 0.00 2.16  

淀粉指数 2200 0.00 -1.58 -0.24  

长春淀粉出场厂价 2250 0.00 0.00 0.00  

鸡蛋指数 4378 0.00 -4.35 0.07  

潍坊鸡蛋现货 4.70 0.00 -9.62 -6.00  

软商品 

白砂糖指数 5588 0.00 0.65 1.78  

美糖 11 号 10 12.81 -0.31 3.39 3.72  

广西白砂糖 5950 0.00 -0.67 2.67  

棉花指数 13215 0.00 0.44 3.26  

美棉花 2号 10 64.27 0.08 -0.12 -0.42  

中国棉花价格指数 328 13077 0.16 0.24 2.46  

苹果指数 8089 0.00 -1.44 5.70  

红枣指数 11185 0.58 0.68 6.31  

粳米指数 3612 0.00 -0.19 -0.69  

注：价格为 0表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 ★：关注收益率与波动率变化 ★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

北安象屿金谷有限责任公司（北安农垦

众鑫库）商品豆蛋白≥39%收购价

1.655 元/斤。 

点评：大豆现货价格稳定。 

连豆下穿多条短期均线收阴，尾盘

收于 3400 关口之下，建议波段偏

空思路操作为宜。 

美豆 

& 

豆粕 

海关总署发布公告，根据风险评估结

果，自本公告发布之日起，允许符合我

国法律法规要求的美国禽肉进口。 

点评：我国开放对美国禽肉的进口，利

空连粕价格，但近期豆粕现货成交放

量，限制下挫空间。 

昨晚美豆 01 重心继续下挫，盘中创

出近一个月低点至 911 美分，尾盘

震荡走升收于年线附近，预计美豆

将维持疲弱走势。连粕减仓收阴，

盘中下破年线附近，建议前期空单

下移至 5 日线附近。 

豆油 

美国全国油籽加工商协会(NOPA)将于

本周五发布 10 月份大豆压榨数据，分

析师预计 10月底豆油库存为 14.20 亿

磅，低于 9 月份的 14.42 亿磅，也低

于 2018 年 10 月份的 15.03 亿磅。 

点评：若豆油库存下滑兑现，则有望支

撑价格走强。 

中美两国贸易关系趋于缓和，一定

程度上抵消了豆油近期库存持续下

降的利好，今日期价下破 20 日线收

跌，建议短线多单适度减仓出局。 

菜籽粕 

11 月 14 日菜粕无成交，（现货、远期

均无成交），11月13日菜粕成交10000

吨 。 

点评：水产养殖进入淡季，菜粕现货成

交放缓。 

菜粕在触及低点至 2074 后小幅反

弹，K 线伴随较长下影线，建议前

期空单依托 5 日线持有。 

菜籽油 

据俄罗斯农业部称，截至 11 月 8 日，

俄罗斯谷物和豆类收获面积已达 4490

万公顷，占到计划面积的 96%，上年

同 期 为 4400 万 公 顷 。 

点评：供给减少支撑价格。 

菜油今日横盘震荡收跌，建议多单

可继续依托 7400 继续谨慎持有。 

棕榈油 

交易商表示，印度时隔近一个月重新恢

复采购马来西亚棕榈油，签订大约 7

万吨 12 月发货的采购合同，因为马来

西亚的报价比其竞争对手印尼每吨便

宜 5 美 元 。 

点评：多空交织，打压期价上行空间。 

棕榈油近期的持续上涨带动其他替

代食用油纷纷跟随，相比之下棕榈

油仍有价格优势，因此随着减产期

的临近，需求依然向好。国内棕榈

油目前库存并不高，预计价格短期

继续维持高位震荡，期价今日横盘

震荡收阳，建议多单依托 6300 继

续持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

大连港新粮平舱价 1890 元/吨，和昨

日持平，1 月基差 49，5 月基差-29，

基差走强。 

点评：加之近期汽车车流偏紧，短期

流入华北的量比较小，尚未对华北地

区形成冲击。但是，11 月中下旬是玉

米大批量上市之时，这将意味着从本

月底前后开始，现货市场将面临较大

的压力，现货价格将承压下行。 

玉米 01 合约期价呈现震荡的走势，

波段思路操作。 

鸡蛋 

今日鸡蛋价格持续回调整理。今日主

产区山东鸡蛋均价 9.53 元/公斤，较

昨日下跌 0.01;河北鸡蛋均价 9.79 元

/公斤，较昨日持平;主销区广东鸡蛋

均价 11.27 元/公斤，较昨日持平;北

京鸡蛋均价 10.17，较昨日持平。 

点评：短期蛋价高位震荡。 

目前鸡蛋供应整体基本稳定，受季节

性消费下降，猪价持续不稳定因素影

响，近期蛋价震荡下行，采购方面仍

较谨慎，建议短线波段偏空操作。 

软

商

品 

白糖 

广西至今已有 6 家糖厂开榨。巴西南

马托格罗索州将在 2020 年削减

ICMS 乙醇税收。 

点评：目前国内广西新糖预报呈现近

高远低，主要因预期供应的不断增

长。 

昨晚 ICE 原糖高位震荡，收于 12.79

美分/磅；今日北方甜菜糖报价不变；

郑糖出现小幅震荡收阴，持仓变化不

大，1 月基差扩大至 366 点，1-5 价

差上行至 107 点。交易策略：价格开

始走弱，短期偏向做空。 

棉花 

今年邯郸地区棉花总面积降幅较大，

预计总产较 2018年减幅或在 30%左

右。 

点评：市场流露升温迹象 

中美贸易磋商存在不确定性且国内新

花逐步上市增加供给，但是市场传闻

有收储信息支撑棉花价格上涨，预计

短期棉价可能震荡上涨，关注棉花产

量与政策情况。 

苹果 

洛川产区仍以少量地面货交易为主，

以客商挑拣采购为主，因整体质量参

差不齐，导致价格较为混乱，以质论

价。当前 70#起步铲园货价格在

1.30-1.60 元/斤。咸阳乾县产区目前

地面仍有余货，但采购客商不多，交

易略显清淡，成交价格暂时稳定。 

点评：统货质量一般 

主力合约苹果 2001 今日报收 8141，

日跌幅 0.07%，低开高走，短期主力

建议区间操作，关注上方压力位 8400

元/吨。 

红枣 

沧州市场新枣货源陆续增加，目前行

情偏稳，走货情况较好，一级新季灰

枣主流价格在 4.50-5.00 元/斤左右。  

点评：新枣交易活跃 

主力合约红枣 2001今日报收 11185，

日涨幅 0.36%，盘中震荡运行为主，

当前托市政策对期价支撑力度较大，

市场参与资金较少，建议主力暂时观

望为宜。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 

-2,000.00

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

潍坊-鸡蛋期货收盘价(活跃合约)
 

资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 01-05  图 13 豆粕 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 01-05 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 01-05 图 17 菜籽油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 01     图 25 豆粕-菜粕 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 01 图 27 菜籽油-豆油 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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